FORUM OBYWATELSKIEGO ROZWOJU

Informacja prasowa Warszawa, 22 czerwca 2010 r.

CZY ZMIANY NA RYNKU OFE ID AW DOBRYM KIERUNKU?

Debata publiczna po $wiecona funkcjonowaniu systemu emerytalnego w
Polsce nie koncentruje si e na propozycjach zmian, ktére mog a
ey e s GEE zwiekszy ¢ efektywno §¢ pomnazania naszych oszcz ednosci w OFE.
P Jeszcze rok temu ministerstwo pracy proponowato np. wprowadzenie
systemu wielofunduszowego, ktéry dostosowuje strate gie inwestycyjne
funduszy do wieku ubezpieczonych, a w efekcie pozwa Ila
maksymalizowa € korzy $ci z inwestowania na rynku kapitatowym. Od
pocz atku 2010 roku ministerstwo pracy forsuje natomiast redukcj e
stawki do OFE, ktéra nie tylko trwale nie rozwi  gze problemu wysokiego
deficytu finanséw publicznych, ale dodatkowo obni zy wysoko s$¢
przysztych emerytur.

Raport Fundacji FOR pt. ,Czy zmiany na rynku OFE idg w dobrym kierunku?” analizuje
konsekwencje ewentualnego wprowadzenia w zycie zmian dotyczacych funkcjonowania OFE,
ktore pojawialy sie w przesziosci lub sg obecnie przedmiotem debaty publicznej. Jak twierdzi autor
raportu, dr Dariusz Stanko, ,Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej nie podejmuje dziatan w
obszarach priorytetowych, ktére sg rzeczywiscie istotne dla dobrobytu przysztych emerytow.”

Gtéwne wnioski raportu

» Obecne propozycje zmian w systemie emerytalnym prze  dstawiane przez Ministerstwo
Pracy i Polityki Spotecznej nie b eda korzystne dla cztonkéw OFE.

Redukcja wysokosci sktadki do OFE zmniejszy oczekiwang wysoko$¢ emerytur z uwagi na
rezygnacje z premii za ryzyko, ktdrg mozna uzyska¢ inwestujgc diugoterminowo na rynku
kapitatowym. Nizsza skladka do OFE poprawi stan finanséw publicznych jedynie w krétkiej
perspektywie, gdyz czes¢ diugu emerytalnego, ktéry istnieje bez wzgledu na to, jakie sg proporcje
podziatu skiadek kierowanych do ZUS i OFE zostanie ukryta w ZUS. Ten dlug trzeba bedzie
jednak sptaci¢ w przysziosci, prawdopodobnie z wyzszych podatkéw ptaconych przez kolejne
pokolenia.

* Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej proponuje mozliwo §¢ swobodnego
przenoszenia  srodkow emerytalnych z OFE do ZUS dla oséb w wieku
przedemerytalnym.

W ten sposéb MPIPS rezygnuje z dokonczenia wczesniej rozpoczetych prac na utworzeniem tzw.
funduszy bezpiecznych dla os6b w wieku przedemerytalnym. Mozliwos¢ przenoszenia srodkow
emerytalnych z OFE do ZUS nie gwarantuje czionkom funduszy ochrony ich kapitatu przed
ryzykiem inwestycyjnym. Doswiadczenia miedzynarodowe (np. Wegier) wskazujg, ze
dobrowolnos$¢ ubezpieczonych w dysponowaniu srodkami zgromadzonymi w kapitalowej czesci
systemu emerytalnego moze prowadzi¢ do utraty nawet 25 proc. tych oszczednosci. Propozycja ta
ma charakter wylgcznie fiskalny, gdyz oszczednosci ubezpieczonych, ktdrzy przeniosg swoje
srodki z OFE do ZUS beda stanowity ,szybka pozyczke” dla budzetu panstwa.
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* Swoboda dysponowania nadwy zka srodkéw w OFE jest propozycj a majaca zwiekszy ¢
atrakcyjno $¢é proponowanego pakietu zmian w oczach zwyktego obyw atela.

Gdyby MPIPS rzeczywiscie chciato da¢ Polakom wiekszg swobode w dysponowaniu swoimi
oszczednosciami zgromadzonymi w OFE, to nalezatoby obnizy¢ obowigzkowg sktadke
emerytalng. Ubezpieczeni mieliby woéwczas mozliwos¢ dysponowania czescig swoich skladek
emerytalnych juz teraz, a nie po kilkudziesieciu latach. Jednak bez dodatkowych reform (np.
wydiluzenia wieku emerytalnego) ewentualna redukcja calkowitej skiladki emerytalne]
powiekszytaby i tak juz ogromny deficyt FUS, a w efekcie zmusitaby rzad do podwyzszenia innych
podatkéw.

* Ministerstwo nie podejmuje dziata h w obszarach priorytetowych, ktére s  a rzeczywi scie
istotne dla dobrobytu przysztych emerytéw.

Ministerstwo pracy ignoruje propozycje zmian funkcjonowania OFE, ktore sg od diugiego czasu
zgltaszane przez $rodowisko funduszy emerytalnych i ekspertdw zajmujacych sie tematykg
ubezpieczen. Zmiany te majg na celu poprawe efektywnosci inwestycyjnej OFE, a w efekcie
zwiekszenia wysokosci przysztych emerytur.

Istnieje szereg propozycji dotyczacych:

usprawnienia systemu oceny wynikow PTE,

zmiany portfeli odniesienia (benchmarkéw),

uzaleznienia opfat pobieranych przez PTE od wynikéw inwestycyjnych funduszy,
zwiekszenia efektywnosci inwestycji poprzez unowoczesnienie limitbw inwestycyjnych.
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Nie sg one jednak przedmiotem merytorycznej dyskusji. Kilka lat temu przerwano doktadne prace
studyjne nad lepszym dostosowaniem portfeli inwestycyjnych OFE do wieku klientéw (tzw. system
multifunduszy), w efekcie czego Polska jest juz pod tym wzgledem zapdzniona w stosunku do
swoich sasiadéw (Wegry, Szwecja, Stowacja, Litwa , Lotwa, Estonia).

Raport ,Czy zmiany na rynku OFE id aq w dobrym kierunku?” dost epny jest na stronie
Fundacji FOR: http://www.for.org.pl/pl/raporty-FOR

Dodatkowych informaciji udzielaja:
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dr Wiktor Wojciechowski, ekonomista Fundacji FOR
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Fundacja FOR, tel. 22 427 40 11, kom. 691 232 993, e-mail: emilia.legieta@for.org.pl
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Fundacja FOR (Forum Obywatelskiego Rozwoju)  zostala zarejestrowana w marcu 2007 r. i
rozpoczeta swojg dziatalnos¢ we wrzes$niu 2007 r. Wylgcznym fundatorem FOR jest prof. L.
Balcerowicz. Celem FOR jest zwiekszenie obywatelskiego zaangazowania Polakéw na rzecz
propozyciji, ktére sprzyjaja szybkiemu i stabilnemu rozwojowi. Statym punktem odniesienia dla FOR jest
wizja panstwa prawa, ktére tworzy warunki sprzyjajace prorozwojowym, produktywnym dziataniom
ludzi: pracy, przedsiebiorczosci i innowacyjnosci, oszczedzaniu i inwestowaniu oraz zdobywaniu
wiedzy. Wiecej o Fundacji FOR na stronie www.for.org.pl
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